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Struéna anotace predmétu

Piedmét vymezuje strukturu a institucionalni uspofadani finanénich trhit v CR a ve svétg,
charakterizuje nejdalezitéjsi instrumenty a instituce financnich trhli a objasiiuje mechanismus
fungovani jednotlivych finan¢nich trhi. Pozornost je vénovéana objasnéni klicovych teorii a
zékladnich modelt z oblasti finan¢nich trhi, jednotlivych typti obchodii na promptnich i
terminovych, burzovnich i mimoburzovnich trzich. Diraz je polozen rovnéz na objasnéni
pristupt k oceniovani financnich aktiv, k analyze rizikovosti a zékladu teorie portfolia.

Struktura vykladu

1. Financni trhy a subjekty finan¢nich trha

2. Organizace a struktura finan¢nich trha

3. Ocenovani finan¢nich aktiv a urokové sazby
4. Teorie portfolia a ocenovani aktiv

5. Penézni trh

6. Ocenovani nastroji penézniho trhu

7. Trh dluhopist

8. Ocenovani dluhopist

9. Akciovy trh

10. Akciové analyzy




11. Trhy derivata
12. Burzy cennych papirt
13. Mimoburzovni trhy cennych papiri

1.

Finan¢ni trhy a subjekty financnich trhi

Misto a uloha finan¢nich trhli v ekonomice. Funkce finan¢nich trhii. Klasifikace subjektii
finan¢nich trhi. Funkce a druhy financnich zprostfedkovatell. Instituciondlni investofi.
Investi¢ni spolecnosti a fondy. Obecné principy managementu aktiv a pasiv.
Specializovani finan¢ni zprostiedkovatelé. Tvurci trhu. Regulace finan¢nich trhi, divody,
cile a nastroje. Uloha sttu a soudobé trendy ve statni regulaci.

Organizace a struktura finan¢nich trhti

Kritéria klasifikace finan¢nich trhi, struktura a institucionalni usporadani finan¢nich trhi
v CR a v zahrani¢i. Primarni trhy a emise cennych papirii. Sekundarni trhy cennych
papirti, funkce a mechanismus obchodovani. Dluhové, akciové, komoditni a devizové trhy.
PenéZzni a kapitadlové trhy. Efektivnost financnich trhtt a formy trzni efektivnosti.
Transak¢ni néklady. Finan¢ni inovace. Soudobé vyvojové trendy na svétovych finan¢nich
trzich a jejich dopady na finan¢ni systém. Globalizace finan¢nich trht.

Ocenovani finan¢nich aktiv a Grokové sazby

Vlastnosti finan¢nich aktiv. Finan¢ni a redlné investicni instrumenty. Hlavni determinanty
poptavky po investi¢nich instrumentech a jejich analyza. Analyza vynosu, rizika,
likvidity. Vynos do doby splatnosti a dalsi zptisoby méfeni vynosi. Teorie urokovych
sazeb. Uroveti a struktura tirokovych sazeb. Casova struktura tirokovych sazeb a analyza
vynosové kiivky.

Teorie portfolia a ocenovani aktiv

Systematické a jedine¢né riziko. Mcfeni investicniho vynosu a rizika portfolia.
Diverzifikace. Teorie portfolia, model Markowitze a Tobina. Jednoduchy indexni model.
Ptedpoklady teorie kapitdlového trhu, interpretace piimky kapitdlového trhu. Model
ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM) a dalsi modely.

Penézni trh

Vznik a vyvoj penézniho trhu v ceské ekonomice. Charakteristiky kratkodobych
investi¢nich instrumenti. Mezibankovni Gvérovy trh, mezibankovni devizovy trh v CR,
Evropé a USA. Dluhové a derivatové instrumenty penézniho trhu. Terminova depozita,
depozitni certifikaty, statni pokladni¢ni poukazky. Komer¢ni papiry a sménky.

Ocenovani néstroji penézniho trhu

Ocenovani diskontnich nastrojii. Forwardova terminova depozita, urokové forwardy,
kratkodoba trokova futures. Kratkodoba vynosové kiivka. Zajisténi, spekulace a arbitraz
na penéznim trhu.

Trh dluhopist

Bezkupénové a kuponové dluhopisy ve svété a v CR. Dal§i druhy dluhopisti. Vznik a
vyvoj trhu dluhopisii v ¢eské ekonomice. Dluhopisovy eurotrh, dluhopisovy trh v USA.
Hlavni dluhopisové indexy.

Ocenovani dluhopist
Ocenovani dluhovych nastrojii. Cenova elasticita dluhopisti, durace, konvexita. Spotova a




forwardova vynosova kiivka. Charakteristiky cenové volatility dluhovych instrumenta.
Analyzy trhu dluhopist a soudoby ekonomicky software.

9. Akciovy trh
Primarni a sekundarni obchody s akciemi. Indikatory kapitdlového trhu, hlavni akciové
indexy v CR a ve svét&. Globalni depozitni certifikaty. Opce na akcie, opce a futures na
akciovy index.

10. Akciové analyzy
Ocenovani akcii a chovani cen akcii. Vnitfni hodnota akcie, fundamentalni analyza a
moznosti jejiho uplatnéni. Charakteristické znaky a principy technické analyzy. Metody a
instrumenty technické analyzy, moznosti vyuziti soudobych softwarovych produkti.
Psychologicka analyza.

11. Trhy derivata
Podstata a ¢lenéni trhu derivati. Tendence vyvoje a zmény struktury trhu derivata.
Charakteristické znaky kontraktti forward a futures. Mechanismus obchodovani na trzich
futures a tloha futures na financnich trzich. Podstata opci. Definice, riziko a vynos
op¢nich kontraktli, ekonomicka uloha trhli s opcemi. Swapy a jejich vyuziti. Derivatové
obchody na hlavnich terminovych a op¢nich burzach. OTC obchody s derivaty.

12. Burzy cennych papir
Pojem burzy, vyvoj burzovnictvi ve svété a v CR. Hlavni svétové burzy, burzy ve stiedni
a vychodni Evropé€, Burza cennych papirid Praha. Druhy obchodl a charakteristické rysy
obchodovani na BCPP. Vypotadani burzovnich obchodii. Mezinarodni organizace v
oblasti burzovnictvi.

13. Mimoburzovni trhy cennych papirt
Mimoburzovni obchody. Vypoiadani mimoburzovnich obchodii. Cesky mimoburzovni
systém a organizatofi mimoburzovnich trhti v CR. Obchodovani v RM-Systému,
periodickd a pribézna aukce RM-S. Stredisko cennych papird. Mimoburzovni trhy ve
svété a jejich vyvoj, NASDAQ a dalsi trhy.
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Pravni predpisy:

Zadkon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni.

Zdkon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papiri, v platném znéni.

Casopisecké ¢lanky z: Ekonom, Fondshop, Finance a uvér a jinych periodik dle doporu¢eni
vedoucich seminaid.

Studijni pomucky

V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivdna elektronicka
média.

Poznamky a vyjimky




