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Struéna anotace predmétu

Predmét aplikuje poznatky o monetdrni politice a monetarnich procesech na vyvoj v zemich
Evropské unie a v Eurozoné. Podava ucelenou orientaci v problematice ménové integrace
zemi EU, seznamuje posluchace s instituciondlnim rdamcem jednotné ménové politiky ECB,
jejimi nastroji a operativnimi procedurami, moznostmi a disledky. Vytvaii nezbytné zaklady
pro analyzu strategie, cili a efekti monetarni politiky ECB, vetné jejiho vlivu na vyvoj
klicovych ekonomickych veli¢in.

Struktura vykladu

1. Etapy ménové integrace v Evropé

2. Teoretické zdzemi koncipovani ménové unie

3. Instituciondlni a pravni rimec ménové unie. Eurosystém, ECB a ESCB
4. EU, Eurozona a jednotnd monetarni politika — I.

5. EU, Eurozona a jednotna monetarni politika — II.

6. Strategie monetarni politiky a monetarni politika centralnich bank

7. Monetarni politika ECB

8. Cile a nastroje monetarni politiky ECB

9. ECB a operace na volném trhu




10.
11.
12.
13.

Pohotovostni facility ECB

Eurosystém a minimdlni rezervy

Kratkodoba a sttednédoba kritéria monetarni politiky
EU, Eurozona a monetarni politika zemi mimo Eurozonu

Etapy ménové integrace v Evropé

Pokusy o ménovou integraci v 19. stoleti. Ménovy vyvoj a spoluprace na pielomu 40. a
50. let. EHS a ES v 60 a 70. letech. Wernerova zprava. Evropsky ménovy systém,
mechanismus sménnych kurzi, ECU, uvérovy mechanismus. Evropsky fond ménové
spoluprace. EMS v 90. letech, Delorsova zprava, disledky Maastrichtské smlouvy, plan
zavedeni spolecné mény. ZavrSeni ménového sjednoceni - euro.

Teoretické zdzemi koncipovani ménové unie

Hlavni teoretické pfistupy. Teorie optimalni ménové oblasti. Ménové bloky a jednotna
ména. Ménovy prostor, rizika ménové unie. Vyhody a nevyhody zavedeni jednotné mény,
pifinosy a naklady EMU. Féaze zavedeni euro. Ménova oblast euro na pocatku 3. stupné.
Kli¢ové charakteristiky eurové oblasti (velikost ekonomického prostoru, mira vnéjsi
otevienosti ekonomiky, finanéni struktura). Monetarni a finanéni vyvoj eurové ménové
oblasti na pielomu let 1998/1999.

Institucionalni a pravni ramec ménové unie. Eurosystém, ESCB a ECB

Smlouva o ES a Stanovy ESCB a ECB. Vztahy k hlavnim institucim EU (Rada ministrt,
Evropska rada, Komise EU, Evropsky parlament). Pravni akty EU. Bankovni poradni
vybor ES. Eurosystém a ESCB. Ukoly ESCB, ECB a narodnich centralnich bank podle
§105(1), §2, §3a Smlouvy o ES). Organiza¢ni struktura ESCB, Rada ECB, direktorium
ECB, Rozsitend rada ECB. Postaveni narodnich centrdlnich bank. TARGET (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer systém). ERM?2.

EU, Eurozona a jednotna monetarni politika — I.

Postaveni a tloha ECB. Nutnost jednotné monetarni politiky. Mira autonomie centralni
banky. Institucionélni nezavislost a autonomie monetarni politiky ECB.Transparentnost,
zodpovédnost, kredibilita, formy komunikace s vetejnosti (Tiskové konference
prezidenta ECB, Monthly Report, tydenni bilance Eurosystému, Ctvrtletni a vyrocni
zpravy Eurosystému.

EU, Eurozona a jednotnd monetarni politika — II.

Stanoveni monetarni politiky (ESCB), provadéni monetarni politiky (Eurosystém a
ECB). Cile monetarni politiky EU a priorita cili (cenova stabilita a jiné cile, cenova
stabilita a devizovy kurz). Vyhody cenové stability. Monetarni politika a fiskalni politiky
jednotlivych zemi EU.

Strategie monetarni politiky a monetarni politika centralnich bank

Hlavni cil monetarni politiky. Transmisni mechanismus monetarni politiky. Uloha
monetarni strategie. Kritéria volby monetarni strategie Eurosystému. Monetarni politika
orientovand na stabilitu. Stfednédobé orientace. Kvantitativni definice cenové stability,
harmonizovany index spotiebitelskych cen.

Monetarni politika ECB
Dva pilife strategie ECB. Uloha kvantifikované referenéni hodnoty pro rtst penézni
zasoby. Cilovani penézni zdsoby ECB. Ménové agregaty eurové ménové oblasti na bazi




konsolidované bilance sektoru monetarnich finan¢nich instituci. Vyhledy cenového
vyvoje a rizik cenové stability na bazi Siroké palety finan¢nich a ekonomickych
indikatort (nominalni a realné kratkodobé a dlouhodobé tirokové sazby). Uloha
kratkodobych konjunkturalnich indikéatort pti analyze cenového vyvoje v eurové oblasti.

8. Cile a nastroje monetarni politiky ECB

Kvalitativni a kvantitativni vymezeni cile cenové stability. Vyznam cenové stability.
Cenova stabilita, ekonomicky riist a zaméstnanost. Obecna Uprava ménové politickych
nastrojii a postupiit ESCB. Zptisob pouziti a intenzita vyuzivani jednotlivych nastroju.
Obchodni partnefi ménové-politickych obchodii ESCB, kritéria pfistupu k obchodim.
Akceptovatelné refinancni zastavy (jisSténi), omezeni a kontrola rizika. Hlavni trokové
sazby ECB: urokové sazby pro pohotovostni facility (Spickova refinanéni sazba,
depozitni sazba), hlavni refinan¢ni sazba. EURIBOR a denni sazba (EONIA- euro
overnight index average).

9. ECB a operace na volném trhu

Regulace kratkodobych urokovych sazeb, kontrola stavu likvidity na penéznim trhu,
signalizace kurzu monetarni politiky. Néastroje provadéni operaci na volném trhu:
terminované transakce, definitivni nakupy a prodeje, emise dluhopist, devizové swapy,
terminovana depozita. Standardni tendry, rychlé tendry, bilateralni obchody. Postupové
faze a zplsoby tendri. Lhity splatnosti a utvafeni cen (Grokovych sazeb). Obchodni
partneti ESCB pii operacich na volném trhu. Kategorizace obchodl (operaci) podle cile,
frekvence a postupu: hlavni refinanéni nastroj (tydenni tendry s dvoutydenni lhitou
splatnosti), dlouhodobéjsi refinanéni obchody (mésicni tendry s tiimésicni lhitou
splatnosti), operace jemného dolad’ovani (odstranéni dopadlii neocekavanych vykyvi
likvidity na trhu), strukturalni operace.

10. Pohotovostni facility ECB
Poskytovani a absorpce over-night likvidity. Obecna signalizace stfednédobych zaméra
(obecného kurzu) monetarni politiky. Horni a dolni mez tUrokovych sazeb penézniho
trhu. Obchodni partnefi Eurosystému, podminky a operativni kritéria piistupu, pravni
charakter. Lhiita splatnosti a utvafeni uroku. Spi¢kova refinanéni facilita. Depozitni
facilita. Decentralizovand sprava facilit.

11. Eurosystém a minimalni rezervy
Pravni ramec systému minimalnich rezerv. ESCB. Funkce systému: stabilizace
urokovych sazeb penézniho trhu, pfijimani (nebo zvétSovani) strukturdlni tésnosti
likvidity. Instituce s rezervni povinnosti. Stanoveni minimalni rezervy: baze rezerv a
sazby rezerv. Vypodet a drzba minimélnich rezerv. Uroéeni rezervnich vkladi, primérné
plnéni minimalni rezervni povinnosti.

12. Kratkodoba a stfednédoba kritéria monetarni politiky
Statistické zaklady jednotné monetarni politiky — cile a pozadavky. Mési¢ni a Ctvrtletni
konsolidovana bilance. Bilance ECB. Monetarni ptehled (Clenéni agregované bilance
sektoru MFI). Statistické vykazy a povinnosti monetarnich finan¢nich instituci. Eurostat,
HCPI, HDP. Zprostiedkujici kritéria a indikatory ménové politiky. Ménova baze a
penézni zasoba (M3H), urokové sazby.

13. EU, Eurozéna a monetarni politika zemi mimo eurozénu
Monetarni politika zemi neparticipujicich na ménové unii.. Cilovani penézni zasoby,




cilovani inflace a cilovani devizového kurzu. Narodni centrdlni banky zemi
neparticipujicich na EMU a ESCB. Integrace a konvergence v ménové oblasti,
kvalitativni a kvantitativni pozadavky. Zakon o centralni bance a jeho zmény. Ménova a
kursova politika asociovanych zemi v obdobi pfed vstupem do EU a ménova politika po
vstupu do EU. EMU a monetarni politika CNB. Dlouhodob4 adaptace ménové a
devizové politiky. CZK a EUR, rezimy devizového kurzu. pii vstupu do EU.
Mechanismus sménnych kurst ERM2. Perspektivy dal§iho vyvoje monetarni politiky.
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V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivana elektronicka
média.
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