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Struéna anotace predmétu

Predmét prohlubuje a konkretizuje zékladni poznatky z oblasti penézni teorie, ziskané v
kursech mikroekonomie a makroekonomie, penize, banky a finan¢ni trhy. Podava ucelenou
orientaci v problematice dynamicky se rozvijejici soudobé teorie penéz a monetarni politiky.
Vytvaii nezbytné zaklady k analyze vlivu monetarnich procesti na hlavni makroekonomické
veli¢iny, na chovani, o¢ekavani a rozhodovani ekonomickych subjektii a k aplikaci na
podminky v Ceské republice i ve svéts.

Struktura vykladu
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Penize

Teorie poptavky po penézich
Nabidka penéz a penézni multiplikator

Teorie trokovych sazeb
Transmise monetarnich
Proces ménové politiky

impulst

Ménova politika a centralni banka
Strategie ménové politiky a transmisni mechanismy




9. Ménova politika v Ceské republice a Evropské unii
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13.

PenéZni trh a nastroje ménové politiky centralni banky
Penize, inflace a diichod

Meénova politika v makroekonomickych modelech
Me¢énova politika v oteviené ekonomice

Penize

Podstata a definice penéz. Historicky vyvoj penéz a vyvoj penézniho obéhu. Vyznam
penéz a uvéru v trzni ekonomice. Penézni a realny sektor ekonomiky, vliv penéz na
ekonomickou aktivitu. Neutralita penéz, superneutralita pené¢z a aktivni tloha pencz
v soudobé ekonomice. Teoretickd a empiricka definice pené¢z. Mnozstvi penéz v obchu,
ménové agregaty a ménova baze. Analyza ménovych agregati. Ménovy prehled. Bilance
centralni banky. Emise penéz. Penize a uvér, ivérové agregaty.

Teorie poptavky po penézich

Poptavka po penézich, skutecné a pozadovand penézni zdsoba. Hlavni teoretické pfistupy
k poptavce po penézich, mikroekonomické zaklady poptdvky po penézich a
makroekonomicka analyza Rovnice smény, kvantitativni teorie penéz a jeji vyvoj.
Fisherova a cambridgeska teorie poptavky po penézich. Preference likvidity a
keynesidnskd teorie poptavky po penézich. Monetarismus a Friedmanova teorie
poptavky po penézich. Teorie portfolia a modely poptavky po penézich. Elasticita
poptavky po penézich. Empirické vyzkumy poptavky po penézich.

Nabidka penéz a penézni multiplikator

Struktura bankovnich soustav v soudobych trznich ekonomikach. Formy soudobych
penéz a subjekty nabidky penéz. Modely nabidky penéz, mikroekonomickd a
makroekonomické analyza nabidky penéz. Bilance bankovnich a nebankovnich subjekta.
Centralni banka a emise penéz, regulace monetarnich veli¢in. Chovéani bankovnich
podnikii a nabidka penéz. Bankovni systém a multiplikace depozit. Penézni
multiplikatory, ovliviiovani ménové baze a determinanty ristu penézni nabidky.

Teorie trokovych sazeb

Struktura a fungovani finan¢nich trhli. Méfeni vynost a urokovych sazeb. Historicky a
o¢ekavany vynos, nominalni a realna tirokové sazba na finanénich trzich v CR a ve svétg.
Segmentace mezinarodnich financnich trhii, kursovy a urokovy vyvoj na eurotrzich a
zahrani¢nich finan¢nich trzich. Klasické a neoklasické teorie trokové sazby. Teorie
zapujcnich fondld. Keynesianské a postkeynesidnské teorie uroku. Teorie urokovych
sazeb a Casova struktura urokovych sazeb. Inflace a trokové sazby.

Transmise monetarnich impulst

Monetarni impulsy. Redlny sektor a proces transmise monetarnich impulst.
Keynesiansky a monetaristicky pfistup k procesu transmise. Monetarni impulsy a
o¢ekavani ekonomickych subjektti. Uloha informaci v procesu transmise monetérnich
impulst. Kratkodobé a dlouhodobé aspekty dopadii monetarnich impulsti. Transmise
monetarnich impulst a transmisni mechanismy ménové politiky.

Proces ménové politiky

Podstata a vyvoj ménové politiky. Cile a misto mé€nové politiky v systému regulace trzni
ekonomiky. Faktor ¢asu a ménové politika. Dlouhodoby aspekt a kratkodoby aspekt v
realizaci ménové politiky. Casova zpozdéni a i¢innost ménové politiky. Kone¢né cile
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meénové politiky v keynesianské a monetaristické teorii. Cile ménové politiky v praxi
centralnich bank. Zprostredkujici kritéria a indikatory ménové politiky centralni banky.
M¢énove politické instrumentarium centralni banky. Klasifikace nastroji centralni banky.
Zakladni transmisni mechanismy ménové politiky. Ménovy, uvérovy a kursovy
transmisni mechanismus ménové politiky.

M¢nova politika a centralni banka

Institucionalni uspotadani bankovniho systému. Vznik a historicky vyvoj centrdlnich
bank. Centralni banky a bankovni systémy v soucasnosti. Funkce centralni banky.
Bilance centralni banky. Autonomie centralni banky a jeji méfeni. Vznik dvoustupniové
bankovni soustavy v ¢eské ekonomice. Ménova politika Statni banky ceskoslovenské.
Zakon o Ceské narodni bance. Ménova odluka. Cile a ukoly CNB. Organizaéni struktura
CNB. Opravnéni a obchody CNB. Bilance a hospodafeni CNB. Nejvyznamnéjsi finanéni
inovace a jejich vyznam pro ménovou politiku. Proces poklesu zprostiedkovani a
ucinnost monetarni politiky. Finan¢ni inovace a regulace bankovniho systému. Finan¢ni
inovace, cenové efekty a monetarni politika. Dopady finan¢nich inovaci na stabilitu
rychlosti obéhu penéz, penézni multiplikatory a volatilitu irokovych sazeb.

Strategie ménové politiky a transmisni mechanismy

Monetédrni teorie a strategie ménové politiky. Ménova rovnovdha a vyvoj ménové
politiky. Penézné politické strategie centralnich bank ve svéte a jejich zmény. Teoretické
zaklady a praktické uplatiiovani ménové politiky. Modifikace zakladnich transmisnich
mechanismi ménové politiky. Regulace penézniho trhu a nastroje centralnich bank.
Vymezeni cili a nastroji ménové politiky CNB. Vnitini a vnéjsi aspekty ménové
politiky. Samostatnost, divéryhodnost a odpovédnost centralni banky.

Ménova politika v Ceské republice a Evropské unii

Realizace ménové politiky v CR. Inflace, deflace a naklady dezinflace. Cilovani penézni
zasoby v podminkach rezimu fixniho kurzu koruny. Cilovani inflace. Floating ceské
koruny a pfechod k cilovani inflace v CR. Ménova politika CNB z hlediska vstupu do
Evropské unie a pfijeti eura. Evropsky systém centralnich bank. Eurozona a ménova
politika Evropské centralni banky.

Penézni trh a nastroje ménové politiky centralni banky

Centralni banka a penézni trh. Pfedpoklady vzniku a fungovani penézniho trhu. Struktura
penézniho trhu. Utvareni urokovych sazeb na penéznim trhu. Diskontni a lombardni
politika. Operace na volném trhu. Politika minimalnich povinnych rezerv. Likvidita
obchodnich bank a penézni trh. Formy obchodii na penéznim trhu a penézni zasoba.
Uvéry na mezibankovnim trhu, trh over-night a terminovy. Obchody s cennymi papiry
penézniho trhu. Specidlni obchody (transakce) centralni banky na penéznim trhu (repo,
devizové swapy). Operace na volném trhu a ménova baze, trokové sazby a devizovy
kurs. Operace na kapitdlovém trhu a operace na penéznim trhu. Pfimé operace, repo
operace, switch operace. Institucionalni podminky realizace. Pribéh operaci na volném
trhu. Minimalni povinné rezervy a likvidita bank. Sazby minimalnich povinnych rezerv a
zakladna vypoctu rezerv. Pfimé a nepiimé disledky zmén sazeb rezerv. Dalsi existence
minimalnich povinnych rezerv.

Penize, inflace a diichod
Kupni sila penéz. Podstata, formy a disledky inflace. Cenova hladina a méteni inflace.
Oteviena a skrytd inflace. Index spottebitelskych cen, implicitni deflator HDP, inflacni




jadro. Exogenni a endogenni faktory inflace. Teorie inflace. Keynesiansky a
monetaristicky pfistup k pfi¢indm poptavkové a nabidkov€é indukované inflace.
Adaptivni a raciondlni o¢ekavani. Oc¢ekavana a neoCekavana inflace. Cenova stabilita a
antiinflaéni politika. P-Star model inflace. Makroekonomicka rovnovaha, inflace a
agregatni vystup ekonomiky. Penize, nominalni HDP a redlny HDP. Rust agregétni
cenové hladiny, zmény agregitni nabidky a agregatni poptavky. Inflace a
nezaméstnanost. Kratkodoba a dlouhodoba Phillipsova kiivka v oteviené a uzaviené
ekonomice. Statni rozpoc€et, monetarni politika a hospodatskopolitické cile. Financovani
rozpoctovych deficitl a inflace. Statni dluh a monetarni politika v trzni ekonomice.

12. M¢énova politika v makroekonomickych modelech
VyuzZiti modelu IS-LM pro analyzu monetarni a fiskalni politiky. Trh zboZi a faktory
posunu kiivky IS. Trh penéz, sklon a faktory posunu kiivky LM. Obnovovani
makroekonomické rovnovahy v modelu. Vliv fiskdlni politiky na agregatni vystup a
tirokové sazby. V1iv monetarni politiky na agregatni vystup a trokové sazby. Uginnost
ménové politiky v modelu IS-LM. Kritéria monetarni politiky, kontrola tirokovych sazeb
a ménovych agregatii pfi nestabilit¢ IS a LM. Model IS-MP.

13. M¢énova politika v oteviené ekonomice

Vnéjsi rovnovaha ekonomiky, platebni bilance a systémy ménovych kursti. Rovnovaha
platebni bilance a rozsifeni modelu IS-LM. Model IS-LM-BP a monetarni politika
Faktory posunu kiivky BP. Mobilita kapitalu a sklon BP. U&innost monetarni politiky
malé zemé v systému pevnych sménnych kurst. U¢innost monetarni politiky malé zems
v systému pruznych sménnych kursii. Kursové intervence a sterilizace. Dobrovolnost
kursovych intervenci. Monetarni politika a vnéjsi ekonomickd nerovnovaha
v podminkach CR. Devizova politika a pravidla mezindrodniho pohybu kapitalu.
Devizovy trh a subjekty trhu. Promptni a terminové operace na devizovém trhu.
Devizova politika a ménova politika. Kursové intervence pfimé a nepiimé. Obchody
centralni banky na devizovém trhu. Konverze a swapové operace. Mezinarodni pohyb
kapitalu a ménova politika.

Povinna literatura

KOTLAN, V. a kol. Monetdrni politika. 1. vyd. Ostrava: VSB-TU, 1999. ISBN 80-7078-
675-2.

KULHANEK, L., FRAIT, J. KOMAREK, L. Analyza inflace pomoci P*modelu. Finance a
uver, vol. 48, 1998, &. 11, s. 685-697. ISSN 0013-1920.

REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, P., DVORAK, P., BRADA, J.
Penezni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha: Management Press, 2005. ISBN 80-7261-
132-1.

Vyrocni zprava, 2006. Praha: CNB, 2007.

Doporucena literatura

KULHANEK, L. Inflace a P-Star model v Ceské republice. Opava: Slezska univerzita, 2004.
ISBN 80-7248-134-7.

KULHANEK, L. Operational and Indtermediate Targets in the Monetay Policy of CNB. In
Comparison of the Banking Sectors in Transition Countries. Karvina: Silesian University,
2002, s. 151-162. ISBN 80-7248-174-6.

MISHKIN, FS. Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 7" Ed. Boston, MA..:
Pearson Addison Wesley, 2003. ISBN 0321200497. Cesky pieklad 4. vyd.: Ekonomie penéz,




bankovnictvi a financnich trhii. Praha: Economia 1991. (Ptilohy Casopisu Finance a uvér
1991-1992). ISSN 00151920.

REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 2. vyd. Praha: Management Press, 2001. ISBN 7261-
051-1.

ROSE, PS. Money Capital Markets. 9™ Ed. New York, etc.: McGraw-Hill/Irwin, 2005. ISBN
0-07-313261-6. Cesky pieklad: Penézni a kapitdlové trhy. 1. vyd. Praha: Victoria Publishing,
1994. ISBN 80-85605-52-X. (Kapitoly 4-7, 22-26).

WALSH, CE. Monetary Theory and Policy. 2" Ed.Cambridge, MA.: MIT Press, 2003. ISBN
0-262-23231-6.

Casopisecké ¢lanky z: Ekonom, Politickd ekonomie, Ekonomicky &asopis, Finance a tvér a
jinych periodik dle doporuceni vedoucich seminart. Odpovidajici zakony a direktivy EU.

Studijni pomucky

V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivdna elektronicka
média.

Poznamky a vyjimky




