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Stru¢na anotace predmétu

Seznamit posluchace s ekonometrickymi metodami, modely a néstroji a jejich uplatnénim
v oblasti ekonomie financi. Koncepce kurzu vychdzi znévaznosti na povinné predméty
ekonomické a financni teorie, matematiky a statistiky. Vyklad je zamétfen na prohloubeni a
rozvinuti teoretickych zakladi ekonometrie financi tak, aby poskytl potfebnou teoretickou
reflexi. Seminafe obsahuji vysvétleni problematiky aplikace ekonometrickych postupt na
finance a konkretizuji poznatky ziskané z ptipadovych studii.

Struktura vykladu

1. Teorie a modely

2. Financni ¢asové fady a jejich charakteristiky

3. Modely jednorozmérnych stacionarnich a nestacionarnich casovych rad
4. Estimace parametrii modelu

5. Evaluace a diagnostické kontrola modelu

6. Kauzalita ve finan¢nich ¢asovych fadach

7. Modely vicerozmérnych casovych tad

8. Kointegrace a modely typu Error Correction

9. Panelova regrese




10. Modely diskrétni volby
11. Nelinearita finan¢nich ¢asovych fad a modely volatility
12. Aplikace systémt um¢lé inteligence ve financich

1. Teorie a modely

Finan¢ni teorie a jejich modelové pojeti. Cile financni ekonometrie. Specifikace
ekonometrického modelu. Jednorozmérné, simultanni a vicerozmérné modely. Ekonomicka,
statistickd a ekonometricka verifikace modelu. Oblasti aplikace ekonometrickych modeld ve
financich.

2. Financni ¢asové fady a jejich charakteristiky

Deskriptivni statistiky, normalita, linearita, homoskedasticita a heteroskedasticita, stacionarni
a nestacionarni Casové tfady (trendovd a diferencni stacionarita). Testovani stacionarity,
jednotkovy koten a testy DF, ADF, PP, KPSS etc.

3. Modely jednorozmérnych stacionarnich a nestacionarnich casovych rad

Autokorela¢ni a parcialni autokorelacni funkce. Proces ,,bilého Sumu* (White Noise), linearni
proces a Woldova reprezentace. Autoregrese, fady autoregresnich procesti (AR), klouzavé
(pohyblivé) priméry (MA), fady procestt MA, smiSeny model ARMA. Nestaciondrni ¢asové
fady a ,,ndhodna prochézka* (Random Walk Process), integrované procesy, diferencovani,
model ARIMA. Modely sezénnich ¢asovych tfad (SAR, SMA, SARMA, resp. SARIMA).
Frakcionalné integrované procesy (tzv. dlouhd pamét’), frakcionalni diference, model
ARFIMA.

4. Estimace parametrii modelu

Metoda nejmensich ¢tvercti a jeji uplatnéni. Metoda maximalni vérohodnosti (podminéna a
nepodminénd). Nelinedrni metoda nejmensich Ctvercli. Vicestupiiové metody. VSeobecna
metoda moment.

5. Evaluace a diagnostické kontrola modelu

Koeficient determinace a upraveny koeficient determinace. F-statistika, t-statistiky
parametra, kritéria volby modelu (AIC, BIC, SBC). Testy nesystematické slozky (ARCH
test, Durbin — Watsontv test, test Jarque — Bera etc.).

6. Kauzalita ve finan¢nich ¢asovych fadach

Korela¢ni analyza — vyhody a nedostatky. Grangerova kauzalita. Analyza ,,impuls — reakce®.
Endogenita a exogenita (slaba, silnd superexogenita). Multikolinearita a ortogonalita
exogennich proménnych. Metody ortogonalizace. Metoda hlavnich komponent a faktorova
analyza.

7. Modely vicerozmérnych ¢asovych fad

Vektorovy stochasticky proces. Vicerozmérny linearni proces. Modely vektorové autoregrese
(VAR, VMA, VARMA, VARIMA). Modely se zpozdénim typu ARDL. Systémy
dynamickych simultannich rovnic.

8. Kointegrace a modely typu Error Correction
Trendy a zdanliva regrese. Definice kointegrovanych procesii. Grangerova véta. Testovani
kointegrace. Dvojstupiiovd metoda Engle — Grangera. Testovani fddu kointegrace — metoda




Johansena. Model Error Correction (EC) a vektorovy EC (VEC). Testy restrikci v kointegraci
a testovani hypotéz o parametrech modelu.

9. Modely diskrétni volby
Modely binarni volby. Modely obecné volby. Modely typu Logit, Probit a Tobit.

10. Panelova regrese
Prifezové Casové fady. Staticky linedrni model. Konstantni a ndhodné efekty. Dynamicky
linearni model. Aplika¢ni moznosti, vyhody a nevyhody panelové regrese.

11. Nelinearita finan¢nich ¢asovych fad a modely volatility

Testovani nelinearity ¢asovych fad. Modely proménlivych rezimli (TAR, STAR, SETAR
MSW aj.). Modely volatility. ARCH a GARCH modely. Asymetrické modely typu
EGARCH a TARCH. Integrované a frakcionalné¢ integrované modely typu IGARCH a
FIGARCH etc.

12. Aplikace systémt umé¢lé inteligence v modelech finan¢nich ¢asovych fad

Moznosti implementace systémi umélé inteligence ve financni ekonometrii. Podstata a
schémata umélych neuronovych siti (Artificial Neural Network, ANN). Aplikace ANN na
nelinearni finan¢ni ¢asové fady. Neostré mnoZiny (Fuzzy Setts) a jejich aplikace v teorii
portfolia a finanénim rozhodovani. Evolu¢ni a genetické algoritmy, postupy genetickych
operatorti (populace, fitness, selekce, rekombinace, mutace). Teorie chaosu, fraktily a
atraktory. Moznosti uplatnéni pfi predikci financnich ¢asovych fad.
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Studijni pomucky




V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivana elektronicka
média a ekonometrické programy (EVIEWS, PcGive aj.).
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