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Struéna anotace predmétu

Prohloubit a rozsifit poznatky ziskané z oblasti finan¢nich trhti z hlediska narodnich a mezinarodnich
penéznich a kapitalovych trhii, analyz cennych papirti, portfolia a derivatt. Diiraz je kladen na nové,
aktualni a obtiznéjsi Casti problematiky finan¢nich trhli. Pozornost je vénovana také aplikaci poznatki
pfi rozhodovani na soudobych finan¢nich trzich.

Struktura vykladu

1. Efektivnost finan¢nich trhi

2. Nérodni a mezindrodni penézni trhy — .
3. Narodni a mezinarodni penézni trhy — II.
4. Emerging markets

5. Mezinarodni diverzifikace

6. Trhy dluhopisii

7. Dluhopisové analyzy

8. Akciové trhy

9. Akciové analyzy
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. Trhy derivath a ocenovani derivatt

. Teorie portfolia a ocenovani kapitalovych aktiv

. Finan¢ni trhy a redlna ekonomika

. Finan¢ni trhy, obchodni systémy a vypotradaci systémy




Efektivnost financnich trhli

Kritéria klasifikace, struktura a institucionalni uspofadani finanénich trhi v CR a v
zahrani¢i. Primarni a sekundarni trhy cennych papirti. Penézni a kapitalové trhy. Dluhové,
akciové, komoditni a devizové trhy. Efektivnost financnich trhi a formy trzni
efektivnosti. Tfi Grovné efektivnosti. Hypotéza efektivniho trhu a ndhodna prochazka.
Testovani forem efektivnosti finan¢nich trhi. Implikace riznych forem testl efektivnosti.
Testy hypotézy ndhodné prochazky. Vikendovy efekt, lednovy efekt, efekt malé firmy.
P/E efekt. Piestfeleni. Vyzkumy forem efektivnost finan¢nich trhii ve vybranych zemich.

Nérodni a mezinarodni penéZni trhy — I.

Instrumenty narodniho penézniho trhu a mezinarodniho penézniho trhu. Mezibankovni
Gvérovy, sméneény a ménovy trh. Centrlni banka a penézni trh v CR a eurozond.
Mezinarodni a narodni repo trhy. Mezinarodni penézni trh. Eurotrhy. Urokové sazby a
vynosové kiivky na penéznim trhu. Analyza trokovych diferenciald.

Nérodni a mezinarodni penézni trhy — I1.

Vznik a vyvoj penéZniho trhu v c¢eské ekonomice. Mezibankovni uvérovy trh,
mezibankovni devizovy trh v CR, Evropé a USA. Dluhové a derivatové instrumenty
penézniho trhu. Terminova depozita, depozitni certifikaty, statni pokladni¢ni poukéazky.
Komeréni papiry a sménky. Ocenovani diskontnich néstroji. Forwardova terminova
depozita, trokové forwardy, kratkodoba trokova futures. Kratkodobd vynosové kiivka.
Zajisténi, spekulace a arbitrdz na penéznim trhu.

Emerging markets

Charakteristika a definovani emerging markets. Mezinarodni pohyb kapitdlu a motivy
investovani na emerging markets. Problémy s investovanim na emerging markets. Riziko
a vynosy na emerging markets, vynosovy potencidl. IFC a EMDB. IFC Indexy.
Mezinarodni diverzifikace portfolii a emerging markets. Globalizace a budoucnost
emerging markets. Komparace narodnich kapitalovych trhli a emerging markets.

Mezinarodni diverzifikace

Mezinarodni ménové prostiedi. Determinace a prognodzy smeénnych relaci. Mezinarodni
investovani a trzni rovnovaha. Diverzifikace rizika. Vynos zohlednujici riziko. Omezeni
zahrani¢nich investic. Naéklady v mezinarodnim investovani. Teorie a testy
mezinarodniho oceniovani kapitdlovych aktiv. Ceny aktiv, domaci a zahrani¢ni monetarni
veliCiny. Analytické piistupy k mezindrodnimu investovani do akcii. Vyspélé a rozvijejici
se akciové trhy. Mezinarodni investovani do cennych papirt s fixnim dichodem.
Management kurzového rizika pti mezinarodnim investovani.

Trhy dluhopisi

Trh dluhopisii a teorie vynosovych kiivek. Faktory ovliviujici vynosy dluhopist.
Kuponové a bezkuponové dluhopisy. Cenné papiry s fixnim dichodem. Kuponovy efekt.
Vznik a vyvoj trhu dluhopist v Ceské ekonomice. Dluhopisovy eurotrh, dluhopisovy trh
v USA. Hlavni dluhopisové indexy.

Dluhopisové analyzy

Cenova citlivost dluhopisii, durace, konvexita. Charakteristiky cenové volatility
dluhovych instrumenti. Spotovd a forwardovd vynosovd kiivka. Interpolaéni a
extrapolacni techniky modelovani urokovych sazeb a vynosovych kiivek. Regresni




10.

11.

12.

13.

modely a stochasticky model urokovych sazeb. Analyzy trhu dluhopisti a soudoby
ekonomicky software.

Akciové trhy

Primarni a sekundarni obchody s akciemi v Ceské republice a ve svété. Indikatory
kapitalového trhu. Akciové indexy. Analyza vyvoje hlavnich akciovych indexti v CR a ve
svété. Ocenovani akcii a chovani cen akcii. Vnitini hodnota akcie a moznosti uplatnéni
fundamentélni analyzy.

Akciové analyzy

Charakteristické znaky a principy technické analyzy. Metody a instrumenty technické
analyzy, moznosti vyuZziti soudobych softwarovych produktl pfi technické analyze.
Pouzivani nastroji technické analyzy v praxi, optimalizace parametri. Seznameni se
softwarovym produktem MetaStock. VyuZiti moduld Pointer, Tester, Explorer a
DownLoader Psychologicka analyza. Globalni depozitni certifikaty. Opce na akcie, opce
a futures na akciovy index.

Trhy derivatl a ocetiovani derivata

Podstata a ¢lenéni trhu derivati. Tendence vyvoje a zmény struktury trhu derivata.
Charakteristické znaky kontraktli forvard a futurem. Mechanismus obchodovani na trzich
futures. Podstata opci. Definice, riziko a vynos op¢nich kontrakti, ekonomicka uloha trhti
s opcemi. Swapy a jejich vyuziti. Zasady vyuZiti jednotlivych ndstrojii trhu derivati.
Derivaty a riziko, derivaty a vynos. Specifika obchodnich systémt na trzich derivata.
Nejvyznamnéj§i terminové a op¢ni burzy, specifikace hlavnich kontraktti, OTC obchody.
Trhy futures a trhy opci. Analyzy pro uplatiiovani futures v praxi. Obchodovani s futures.
Ocenovaci modely finan¢nich derivatl. Oceniovani derivati. Modelovani a finanéni
derivaty. Podstata, predpoklady platnosti. Black-Scholestiv model - parametry senzitivity
a jejich uplatiovani. Hedging pomoci ukazateli delta, gama, vega, rho a dalSich
ukazateldi. Ptipadové studie.

Teorie portfolia a ocenovani kapitalovych aktiv

Systematické a jedine¢né riziko. Mcfeni investiénitho vynosu a rizika portfolia.
Diverzifikace. Teorie portfolia, model Markowitze a Tobina. Predpoklady modelu
Markowitze. Jednoduchy indexni model. Piedpoklady teorie kapitdlového trhu,
interpretace piimky kapitalového trhu. Model ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM),
modifikace CAPM a dal$i modely. Faktory alfa a beta.

Finan¢ni trhy a re4lnd ekonomika

Analyza vazeb makroekonomickych ukazatelii a vyvoje finan¢nich trhi. Kapitalovy trh a
hospodarsky cyklus. Penézni zdsoba, urokové sazby, mira inflace a kapitalovy trh.
Devizovy kurz, kapitadlovy ucet platebni bilance a kapitalovy trh. Predikovatelnost vynosii
aktiv. Model CAPM a predikce volatility vynost. Predikce urokovych sazeb. Predikce
beta-faktoru v CAPM. Multifaktorové modely. Nelinearity ve finan¢nich datech,
nelinearita vynosii a variability, model ARCH, GARCH, stochasticka volatilita. Vyuziti
ekonometrického software pro predikci vyvoje.

Finan¢ni trhy, obchodni systémy a vypotradaci systémy

Soudobé vyvojové trendy na svétovych financnich trzich a jejich dopady na finan¢ni
systém. Analyza vyvoje finan¢nich trhit v USA, Japonsku a Evropské unii. Globalizace a
globalizace finan¢nich trhli. Svétové financéni trhy a internet. Obchodni systémy.




Vyporadaci systémy v USA, Japonsku a Evropé. Tendence vyvoje v oblasti obchodovani
a vyporadani.
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Casopisecké ¢lanky z: Fondshop, Finance a uvér a jinych periodik dle doporuéeni vedoucich
seminait. Piislusné zdkony a direktivy EU.

Studijni pomucky

V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivdna elektronicka
média.

Poznamky a vyjimky




