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Strucna anotace predmétu

Predmét Mezinarodni finance B prohlubuje a rozsitfuje znalosti posluchacti o fungovani
mezinarodniho ménového systému a vlivu vnéjSich financnich faktord na trzni ekonomiku.
Vyklad je zaméten predevsim na pochopeni teoretickych aspektii fungovani devizovych trhi,
stanoveni devizovych kurzl a jejich fizeni, stejn¢ jako na analyzu zdkladnich teoretickych
koncepci platebni bilance a mezinarodniho pohybu kapitalu. Vyklad zahrnuje i problematiku
méteni a fizeni kurzového rizika z pohledu korporaci 1 finan¢nich instituci. V neposledni fadé
je veénovana pozornost aktudlnim problémim a vyvojovym trendim mezinadrodniho
ménového uspotfddani — zejména pak dluznickym a finanénim krizim.

Struktura vykladu

Modely platebni bilance v systému pevnych devizovych kurzi
Modely platebni bilance v systému plovoucich devizovych kurzii
Rezimy devizového kurzu

Rizeni devizovych kurzil

Kurzové modely trhu aktiv

Portfolio model devizového kurzu

Realny devizovy kurz

Nabidkové a poptavkové faktory redlného zhodnocovani
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Vyvoj redlného devizového kurzu
Devizova expozice a kurzové riziko
Transak¢ni a provozni devizova expozice
Financni krize v historii

Finan¢ni krize nového typu

Modely platebni bilance v systému pevnych devizovych kurza

Vyrovnavaci mechanismy platebni bilance v systému pevnych devizovych kurza.
Automaticky cenovy vyrovnavaci mechanismus, keynesiansky piistup k platebni
bilanci a zadkladni vychodiska keynesianského pfistupu k platebni bilanci (teorém
lokomotivy), monetarni ptistup.

Modely platebni bilance v systému plovoucich devizovych kurza

Prizptisobovani platebni bilance v systému plovoucich kurzl. Pfistup z hlediska
elasticit, ucinek devalvace, Marshallova a Lernerova podminka. Absorp¢ni pfistup, vliv
devalvace na ptimou absorpci. Platebni bilance v modelech trhu aktiv — monetarni
piistup a portfolio pfistup k platebni bilanci. Predpoklady, fungovani a zavéry
monetarnich modelt. Zakladni struktura, odvozeni a fungovani portfolio modelu.
Empirické testovani modelt platebni bilance.

Rezimy devizového kurzu

Volba kurzového rezimu, ptedstaveni a charakteristika zakladnich kurzovych
uspotradani — fixni devizové kurzy s fluktuaénimi pasmy, posuvné zaveSeni, fizeny a
nezéavisly floating, ménovy vybor, dolarizace ¢i euroizace. Klasifikace devizovych
rezimii podle MMF. Argumenty ve prospéch fixnich a plovoucich kurzli, volba
devizového rezimu na zaklad¢ strukturdlnich charakteristik.

Rizeni devizovych kurzii

Rizeni devizovych kurzii, typologie a charakteristika devizovych intervenci. Diivody,
nastroje, techniky, vysledky fizeni devizovych kurzi. Efekty a u€innost sterilizovanych
a nesterilizovanych intervenci v praxi.

Kurzové modely trhu aktiv

Monetdrni model s pruznymi cenami, Dornbuschliv monetarni model s nepruznymi
cenami, monetarni model zalozeny na rozdilu redlnych urokovych sazeb, portfolio
model devizového kurzu. Odvozeni, fungovani a vyznam modelu s pruznymi cenami.
Piedpoklady a rovnovaha v Dornbuschové modelu, monetarni politika v modelu, jeho
dynamika a princip presttelovani devizovych kurzi. Zhodnoceni vyznamu a
pouzitelnosti monetarnich modeld devizového kurzu.

Portfolio model devizového kurzu

Piedpoklady, logika, odvozeni a rovnovaha portfolio modelu devizového kurzu. Uéinky
operaci na volném trhu, sterilizovanych a nesterilizovanych intervenci v portfolio
modelu, dynamika a vyznam portfolio modelu.

Reélny devizovy kurz

Uvod do problematiky redlného devizového kurzu, jeho definice a rizné zpisoby
méteni. Pfedstaveni kli¢ovych determinantti redlného devizového kurzu na zaklad¢ jeho
dekompozice. Vyznam realného devizového kurzu v procesu transformace,
makroekonomické a mikroekonomické implikace.
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Nabidkové a poptavkové faktory redlného zhodnocovani

Nabidkové faktory redlného zhodnocovani — Balassa-Samuelsoniv efekt, relativni
vybaveni zemi faktory, pokryti ndkladli na rozvoj sitovych a regulovanych odvétvi,
holandska nemoc. Poptavkové faktory realného zhodnocovani — diichodova elasticita po
neobchodnim zbozi, kapitalovy pfiliv po uvolnéni finanéniho uctu.

Vyvoj realného devizového kurzu

Realny devizovy kurz jako ukazatel exportni konkurenceschopnosti ekonomiky.
Kurzovy vyvoj v tranzitivnich ekonomikéach, vzijemny vztah mezi nomindlnimi a
realnymi kurzy, zakladni rysy vyvoje redlného kurzu mén tranzitivnich ekonomik.

Devizova expozice a kurzové riziko

Definice devizové expozice a vymezeni spjatého kurzového rizika. Rizeni a kryti
devizové expozice a argumenty ve prospéch 1 proti kryti devizové expozice. Klasifikace
devizové expozice a charakteristika zakladnich typl - devizova ekonomické expozice,
devizova transak¢ni expozice a devizova provozni expozice.

Transakéni a provozni devizova expozice

Zjisténi transakéni expozice pomoci uréeni ocekdvaného objemu cash flow
v jednotlivych ménach a urCeni rizika vztahujiciho se ke kazdé meéné. Ocekavané
hodnoty devizové transakéni expozice u jednotlivych aktiv. Rizeni a moznosti kryti
transakéni devizové pozice. Provozni devizovd expozice a efekty zmén devizového
kurzu na provoz spolecnosti. Devizova ucetni (transla¢ni) expozice a zdkladni zpisoby
jejiho méfeni — metoda kratkodobych / dlouhodobych polozek, monetadrni / nemonetarni
metoda, metoda béZzného kurzu. Bilance nadnarodni spolec¢nosti, ucetni expozice a
fizeni translacni pozice. Riziko dostupnosti zdrojd, riziko suverenity a regulativni
riziko.

Financni krize v historii

Rozpad brettonwoodského ménového systému, rychle se rozvijejici eurotrh a ropné
krize jako faktory vyznamné ovlivitujici zac¢atek dluhovych problému. Proces recyklace
petrodolarti, zmény ménové politiky a vSeobecné zvyseni urokovych sazeb. Dluznicka
krize v 80.letech v latinskoamerickych zemich. Analyza chovéni dluznikl, véftitela a
vyspélych zemi v feseni krize.

Finanéni krize nového typu

Charakteristika Bradyho planu jako nastroje k restrukturalizaci dluhli. Zmény ve
struktufe zahrani¢niho dluhového financovani ve prospéch emise dluhopisti, nardst
celkového zadluzeni a krize v 90.letech. Rozdilny zpiisob pribéhu finanénich krizi
90.let na zaklad¢ odlisné struktury financovani dluhu. Perspektivy budouciho
financovani rozvijejicich se ekonomik.
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Studijni pomucky

V ramci vyuky predmétu a k jeho prezentaci na semindfich jsou vyuzivana elektronicka
média.

Poznamky a vyjimky




