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Stručná anotace předmětu 
Předmět Mezinárodní finance B prohlubuje a rozšiřuje znalosti posluchačů o fungování 
mezinárodního měnového systému a vlivu vnějších finančních faktorů na tržní ekonomiku. 
Výklad je zaměřen především na pochopení teoretických aspektů fungování devizových trhů, 
stanovení devizových kurzů a jejich řízení, stejně jako na analýzu základních teoretických 
koncepcí platební bilance a mezinárodního pohybu kapitálu. Výklad zahrnuje i problematiku 
měření a řízení kurzového rizika z pohledu korporací i finančních institucí. V neposlední řadě 
je věnována pozornost aktuálním problémům a vývojovým trendům mezinárodního 
měnového uspořádání – zejména pak dlužnickým a finančním krizím. 
Struktura výkladu 
1. Modely platební bilance v systému pevných devizových kurzů 
2. Modely platební bilance v systému plovoucích devizových kurzů  
3. Režimy devizového kurzu 
4. Řízení devizových kurzů 
5. Kurzové modely trhu aktiv 
6. Portfolio model devizového kurzu 
7. Reálný devizový kurz 
8. Nabídkové a poptávkové faktory reálného zhodnocování 



9. Vývoj reálného devizového kurzu 
10. Devizová expozice a kurzové riziko 
11. Transakční a provozní devizová expozice 
12. Finanční krize v historii 
13. Finanční krize nového typu 
 
1. Modely platební bilance v systému pevných devizových kurzů 

Vyrovnávací mechanismy platební bilance v systému pevných devizových kurzů. 
Automatický cenový vyrovnávací mechanismus, keynesiánský přístup k platební 
bilanci a základní východiska keynesiánského přístupu k platební bilanci (teorém 
lokomotivy), monetární přístup. 

 
2. Modely platební bilance v systému plovoucích devizových kurzů 

Přizpůsobování platební bilance v systému plovoucích kurzů. Přístup z hlediska 
elasticit, účinek devalvace, Marshallova a Lernerova podmínka. Absorpční přístup, vliv 
devalvace na přímou absorpci. Platební bilance v modelech trhu aktiv – monetární 
přístup a portfolio přístup k platební bilanci. Předpoklady, fungování a závěry 
monetárních modelů. Základní struktura, odvození a fungování portfolio modelu. 
Empirické testování modelů platební bilance. 

 
3. Režimy devizového kurzu 

Volba kurzového režimu, představení a charakteristika základních kurzových 
uspořádání – fixní devizové kurzy s fluktuačními pásmy, posuvné zavěšení, řízený a 
nezávislý floating, měnový výbor, dolarizace či euroizace. Klasifikace devizových 
režimů podle MMF. Argumenty ve prospěch fixních a plovoucích kurzů, volba 
devizového režimu na základě strukturálních charakteristik. 
 

4. Řízení devizových kurzů 
Řízení devizových kurzů, typologie a charakteristika devizových intervencí. Důvody, 
nástroje, techniky, výsledky řízení devizových kurzů. Efekty a účinnost sterilizovaných 
a nesterilizovaných intervencí v praxi. 

 
5. Kurzové modely trhu aktiv 

Monetární model s pružnými cenami, Dornbuschův monetární model s nepružnými 
cenami, monetární model založený na rozdílu reálných úrokových sazeb, portfolio 
model devizového kurzu. Odvození, fungování a význam modelu s pružnými cenami. 
Předpoklady a rovnováha v Dornbuschově modelu, monetární politika v modelu, jeho 
dynamika a princip přestřelování devizových kurzů. Zhodnocení významu a 
použitelnosti monetárních modelů devizového kurzu. 

 
6. Portfolio model devizového kurzu 

Předpoklady, logika, odvození a rovnováha portfolio modelu devizového kurzu. Účinky 
operací na volném trhu, sterilizovaných a nesterilizovaných intervencí v portfolio 
modelu, dynamika a význam portfolio modelu.  

 
7. Reálný devizový kurz 

Úvod do problematiky reálného devizového kurzu, jeho definice a různé způsoby 
měření. Představení klíčových determinantů reálného devizového kurzu na základě jeho 
dekompozice. Význam reálného devizového kurzu v procesu transformace, 
makroekonomické a mikroekonomické implikace. 



 
8. Nabídkové a poptávkové faktory reálného zhodnocování 

Nabídkové faktory reálného zhodnocování – Balassa-Samuelsonův efekt, relativní 
vybavení zemi faktory, pokrytí nákladů na rozvoj síťových a regulovaných odvětví, 
holandská nemoc. Poptávkové faktory reálného zhodnocování – důchodová elasticita po 
neobchodním zboží, kapitálový příliv po uvolnění finančního účtu. 

 
9. Vývoj reálného devizového kurzu 

Reálný devizový kurz jako ukazatel exportní konkurenceschopnosti ekonomiky. 
Kurzový vývoj v tranzitivních ekonomikách, vzájemný vztah mezi nominálními a 
reálnými kurzy, základní rysy vývoje reálného kurzu měn tranzitivních ekonomik. 

 
10. Devizová expozice a kurzové riziko 

Definice devizové expozice a vymezení spjatého kurzového rizika. Řízení a krytí 
devizové expozice a argumenty ve prospěch i proti krytí devizové expozice. Klasifikace 
devizové expozice a charakteristika základních typů - devizová ekonomická expozice, 
devizová transakční expozice a devizová provozní expozice. 

 
11. Transakční a provozní devizová expozice 

Zjištění transakční expozice pomocí určení očekávaného objemu cash flow 
v jednotlivých měnách a určení rizika vztahujícího se ke každé měně. Očekávané 
hodnoty devizové transakční expozice u jednotlivých aktiv. Řízení a možnosti krytí 
transakční devizové pozice. Provozní devizová expozice a efekty změn devizového 
kurzu na provoz společností. Devizová účetní (translační) expozice a základní způsoby 
jejího měření – metoda krátkodobých / dlouhodobých položek, monetární / nemonetární 
metoda, metoda běžného kurzu. Bilance nadnárodní společnosti, účetní expozice a 
řízení translační pozice. Riziko dostupnosti zdrojů, riziko suverenity a regulativní 
riziko. 

 
12. Finanční krize v historii 

Rozpad brettonwoodského měnového systému, rychle se rozvíjející eurotrh a ropné 
krize jako faktory významně ovlivňující začátek dluhových problémů. Proces recyklace 
petrodolarů, změny měnové politiky  a všeobecné zvýšení úrokových sazeb. Dlužnická 
krize v 80.letech v latinskoamerických zemích. Analýza chování dlužníků, věřitelů a 
vyspělých zemí v řešení krize. 

 
13. Finanční krize nového typu 

Charakteristika Bradyho plánu jako nástroje k restrukturalizaci dluhů. Změny ve 
struktuře zahraničního dluhového financování ve prospěch emise dluhopisů, nárůst 
celkového zadlužení a krize v 90.letech. Rozdílný způsob průběhu finančních krizí 
90.let na základě odlišné struktury financování dluhu. Perspektivy budoucího 
financování rozvíjejících se ekonomik. 
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Studijní pomůcky 
V rámci výuky předmětu a k jeho prezentaci na seminářích jsou využívána elektronická 
média. 
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