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Stručná anotace předmětu 

Předmět Mezinárodní finanční management prohlubuje a rozšiřuje znalosti posluchačů o 
finančním řízení podniku aktivně působícího v mezinárodním kontextu a na zahraničních 
trzích. Výklad je zaměřen především na pochopení klíčových aspektů řízení a financování 
mezinárodních korporací v rozdílných modelech corporate governance. Pozornost je 
zaměřena jak na možnosti získávání dlouhodobých zdrojů, tak na moderní metody 
krátkodobého financování využívaných korporacemi (například cash pooling). Výklad 
zahrnuje i problematiku dividendové politiky v podmínkách mezinárodní korporace včetně 
problematiky repatriace zisků. V neposlední řadě je věnována pozornost investiční politice 
nadnárodní korporace, a to z pohledu přímých zahraničních investic, fúzí a akvizicí. 
Struktura výkladu 
1. Teorie mezinárodní korporace 
2. Vymezení finančních systémů 
3. Mezinárodní korporace a kapitálové trhy 
4. Mezinárodní korporace a bankovnictví 
5. Mezinárodní korporace a devizové trhy 
6. Kapitálová struktura mezinárodní korporace 



7. Řízení transakčního a provozního rizika 
8. Řízení translačního a účetního rizika 
9. Financování zahraničního obchodu 
10. Dividendová politika 
11. Dividendová politika v praxi 
12. Přímé a portfoliové zahraniční investice 
13. Fúze a akvizice 
 
1. Teorie mezinárodní korporace 

Podstata a hlavní výhody globalizace. Klasifikace základních typů nadnárodních 
korporací a hlavní důvody zahraniční expanze. Analýza výhod a nevýhod nadnárodní 
korporace a charakteristika současné úlohy nadnárodních korporací 
 ve světové i národní ekonomice. 
 

2. Vymezení finančních systémů 
Typy finančních systémů – financování směřující kontrole, financování volné – 
nesměřující ke kontrole. Bankovně a kapitálové orientovaný finanční systém. Vliv 
finančního systému na financování a řízení mezinárodní korporace. Konflikty mezi 
subjekty se zájmem na korporaci vznikající v jednotlivých systémech. 

 
3. Mezinárodní korporace a kapitálové trhy 

Charakteristika mezinárodních kapitálových trhů a možností jejich využití pro získání 
kapitálu či cizích zdrojů. Výhody a nevýhody akciových a dluhopisových trhů. 
Přednosti a náklady emise akcií a emise obligací. Rozhodování o měnové a časové 
struktuře emise. Obchodování s cennými papíry podniku na mezinárodních trzích. 
Možnosti emise ADR a GDR. 

 
4. Mezinárodní korporace a bankovnictví 

Charakteristika vztahu mezi mezinárodní korporací a bankovními institucemi. 
Klasifikace produktů komerčního i investičního bankovnictví využívaných 
korporacemi. Úvěrové nástroje, konsorciální a syndikované úvěry, záruky, nástroje 
mezinárodního platebního styku, cash pooling, primární emise akcií, underwriting, 
investiční poradenství, devizové produkty. 

 
5. Mezinárodní korporace a devizové trhy 

Podstata devizového trhu, charakteristika obchodování a klasifikace základních 
obchodních instrumentů. Důležitost devizového trhu pro mezinárodní korporace a 
klíčové produkty určené pro zajištění, investice či spekulace (spotové operace, 
termínové kontrakty, swapy). 

 
6. Kapitálová struktura mezinárodní korporace 

Teorie kapitálové struktury a stanovení optimální kapitálové struktury Nejvýznamnější 
teoretické pohledy na kapitálovou strukturu. Stanovení optimální kapitálové struktury 
v různých typech korporací, financování korporací v jednotlivých zemích. Specifika 
kapitálové struktury mezinárodní korporace. 
 

7. Řízení transakčního a provozního rizika 
Podstata translačního rizika vyplývající z pohybu devizového kurzu a následného efektu 
na hodnotu příjmů a výdajů v domácí a zahraniční měně. Základní typy otevřené 
transakční pozice pro mezinárodní korporaci, metody řízení rizika a zajištění. Provozní 



riziko vyplývající z efektu změn devizových kurzů na provozní zisk a tím i celkovou 
hodnotu podniku. Zdroje, řízení a metody zajištění proti provoznímu riziku.  

 
8. Řízení translačního a účetního rizika 

Podstata translačního rizika vyplývající z pohybu devizového kurzu a následného efektu 
na hodnotu aktiv a pasiv. Zdroje rizika a základní otázky při řízení translační pozice. 
Hlavní metody řízení translačního rizika a jeho zajištění. Řízení účetního rizika 
vyplývajícího z rozdílných účetních standardů. 

 
9. Financování zahraničního obchodu 

Klasifikace základních operací zahraničního obchodu a jejich praktické provádění. 
Charakteristika běžných a specifických nástrojů financování (úvěrové produkty, 
nástroje mezinárodního platebního styku, záruky). Využití jednotlivých nástrojů na 
konkrétních příkladech. Státní i nevládní organizace podporující zahraniční obchod a 
jeho financování. 
 

10. Dividendová politika 
Dividendová politika jako kompromis mezi zadržením příjmů a výplatou hotovosti. 
Teorie dividendové politiky, jejich geneze. Škola dividendové irelevance, škola 
dividendové relevance. 

 
11. Dividendová politika v praxi 

Druhy dividendové politiky. Dividendy a jejich členění. Výplatní dividendová 
procedura na příkladu USA, Německa a České republiky. Zpětný odkup jako alternativa 
k dividendové politice. Způsoby provedení zpětného odkupu. Efekt zpětného odkupu. 
Dividendový reinvestiční plán. 

 
12. Přímé a portfoliové zahraniční investice 

Rozhodovací proces při zahraničních investicích. Charakteristika přímých a 
portfoliových investic a klasifikace jednotlivých typů. Analýza nákladů a výnosů 
investice. Motivace a rizika spojená s investicemi v zahraničí. Metody hodnocení rizika 
cílové země a způsoby zajištění proti riziku. Vliv institucionálních investorů na 
financování a řízení korporací, pojem globální investor. 

 
13. Fúze a akvizice 

Historie a současný vývoj integrace v podnikovém sektoru. Charakteristika fúzí a 
akvizicí. Vnitrostátní, přeshraniční a mezikontinentální fúze. Očekávané přínosy fúze, 
ohodnocení cílového podniku a financování fúze. Měření skutečných dopadů spojení a 
efekty fúze na domácí a mezinárodní ekonomiku. Případové studie významných fúzí a 
akvizicí.  
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Studijní pomůcky 
V rámci výuky předmětu a k jeho prezentaci na seminářích jsou využívána elektronická 
média. 
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