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externí  
Stručná anotace předmětu 
Předmět Řízení finančních rizik B navazuje na kurz Řízení finančních rizik A. Výklad je 
zaměřen zejména na pochopení teoretických aspektů vnitřních modelů řízení finančních rizik 
a prohloubení znalostí o kapitálové přiměřenosti. Seznámí posluchače blíže s modely Value 
at Risk, s vybranými modely pro řízení úvěrového rizika a také s problematikou nerovnováhy 
na trhu úvěrů. Pozornost je věnována rovněž možnostem transferu úvěrového rizika a využití 
rizikově očištěné rentability. 

Struktura výkladu 
1. Vnitřní modely řízení rizik 
2. Model Value at Risk 
3. Měření úvěrového rizika 
4. Model CreditMetrics 
5. Modely CreditRisk+ a KMV 
6. McKinseyův model a systém úvěrových analýz KPMG 
7. Ostatní modely úvěrového rizika 
8. Transfer úvěrového rizika 



9. Úvěrové deriváty 
10. Měření operačního rizika 
11. Kapitálová přiměřenost 
12. Řízení výše kapitálu 
13. Rizikově očištěná výnosnost a její využití 
 
1. Vnitřní modely řízení rizik 

Vnitřní modely řízení rizik a požadavky regulátorů. Obecná kritéria modelů, 
kvalitativní a kvantitativní standardy. Chyby v modelech a jejich důsledky. Zpětné 
testování. Stresové testování. Ověřování modelů. 

 
2. Model Value at Risk 

Podstata modelů Value at Risk. Metody modelů Value at Risk – parametrický přístup, 
historická simulace, metoda Monte Carlo. Využití modelů Value at Risk. 

 
3. Měření úvěrového rizika 

Charakteristika a měření rizika defaultu. Odhad míry pravděpodobnosti defaultu. Odhad 
pravděpodobnosti defaultu na základě tržní hodnoty. Modely měření úvěrového rizika. 

 
4. Model CreditMetrics 

Podstata modelu CreditMetrics banky J. P. Morgan. Předpoklady modelu. Postup 
modelování. Stanovení matice pravděpodobností migrace aktiv v ratingovém systému. 
Stanovení korelací defaultu aktiv mezi rizikovými kategoriemi. 

 
5. Modely CreditRisk+ a KMV 

Podstata modelu Credit Risk+ a jeho předpoklady. Postup při aplikaci modelu 
CreditRisk+. Podstata modelu KMV. Odhad tržní hodnoty aktiv a volatility výnosů 
aktiv. Výpočet rizika defaultu. 

 
6. McKinseyův model a systém úvěrových analýz KPMG 

Podstata McKinseyova modelu. Vliv makroekonomických faktorů na úvěrové riziko. 
Systém úvěrových analýz KPMG. Rizikově neutrální přístup k oceňování úvěrového 
rizika. 
 

7. Ostatní modely úvěrového rizika 
Modely založené na pojistném přístupu. Kumulativní a mezní míra mortality, 
úmrtnostní tabulky pro úvěry a dluhopisy. Aplikace moderní teorie portfolia na 
portfolio úvěrů. Úvěrový paradox. 

 
8. Transfer úvěrového rizika 

Nástroje umožňující transfer úvěrového rizika a jejich členění. Vliv těchto nástrojů na 
vztah mezi dlužníkem a věřitelem. Prodej úvěrů na sekundárním trhu. Pojištění úvěrů. 
Sekuritizace. Dopady transferu úvěrového rizika na regulátory. 
 

9. Úvěrové deriváty 
Swap celkových výnosů. Swap úvěrového selhání. Úvěrový dluhopis. Opce selhání. 
Opce úvěrového rozpětí. Důvody a rizika použití úvěrových derivátů.  
 

10. Měření operačního rizika 
Problémy při měření operačního rizika. Individuální přístupy k měření operačního 



rizika: Capital Asset Pricing Model, rizikové indikátory, statistický odhad, příčinné 
modelování. 
 

11. Kapitálová přiměřenost finančních konglomerátů 
Principy kapitálové přiměřenosti finanční skupiny. Stanovení kapitálové přiměřenosti 
skupiny – metoda stavebních bloků, metoda rizikové agregace, metoda rizikového 
odpočtu, metoda plného odpočtu. Problémy při výpočtu kapitálové přiměřenosti 
skupiny.  
 

12. Řízení výše kapitálu  
Kapitálová arbitráž – vybírání rozinek, sekuritizace, odlehlý vznik, nepřímé úvěrové 
posílení. Kapitálové kamufláže. Makroekonomické dopady kapitálové přiměřenosti. 
Reakce bank na kapitálovou přiměřenost. 
 

13. Rizikově očištěná výnosnost a její využití 
Tradiční ukazatele rentability – ROA, ROE. Upravení rentability o vliv rizika – 
ukazatele RAROC, RORAC, SVA. Výpočet RAROC a SVA pro úvěrové a tržní riziko. 
Využití RAROC při optimalizaci struktury portfolia. 
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Studijní pomůcky 
V rámci výuky předmětu a k jeho prezentaci na seminářích jsou využívána elektronická 
média. 

Poznámky a výjimky 
 

 


