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Struéna anotace predmétu

Piedmét Rizeni finanénich rizik B navazuje na kurz Rizeni finanénich rizik A. Vyklad je
zaméten zejména na pochopeni teoretickych aspektl vnitfnich modeli fizeni finanénich rizik
a prohloubeni znalosti o kapitdlové ptfiméfenosti. Seznami posluchace blize s modely Value
at Risk, s vybranymi modely pro fizeni avérového rizika a také s problematikou nerovnovahy
na trhu Gvérd. Pozornost je vénovana rovnéz moznostem transferu avérového rizika a vyuziti
rizikove ocisténé rentability.
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Uvérové derivaty
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Kapitalova pfimefenost

Rizeni vyse kapitélu

Rizikové€ ocisténa vynosnost a jeji vyuziti

Vnitini modely fizeni rizik

Vnitini modely fizeni rizik a pozadavky regulatori. Obecnd kritéria modeld,
kvalitativni a kvantitativni standardy. Chyby v modelech a jejich disledky. Zpétné
testovani. Stresové testovani. Ovérovani modelt.

Model Value at Risk
Podstata modeli Value at Risk. Metody modeli Value at Risk — parametricky ptistup,
historicka simulace, metoda Monte Carlo. Vyuziti modeli Value at Risk.

Me¢fteni ivérového rizika
Charakteristika a méteni rizika defaultu. Odhad miry pravdépodobnosti defaultu. Odhad
pravdépodobnosti defaultu na zdklad¢ trzni hodnoty. Modely méteni uvérového rizika.

Model CreditMetrics

Podstata modelu CreditMetrics banky J. P. Morgan. Piedpoklady modelu. Postup
modelovani. Stanoveni matice pravdépodobnosti migrace aktiv v ratingovém systému.
Stanoveni korelaci defaultu aktiv mezi rizikovymi kategoriemi.

Modely CreditRisk+ a KMV

Podstata modelu Credit Risk+ a jeho ptfedpoklady. Postup pii aplikaci modelu
CreditRisk+. Podstata modelu KMV. Odhad trzni hodnoty aktiv a volatility vynost
aktiv. Vypocet rizika defaultu.

McKinseytv model a systém Gvérovych analyz KPMG

Podstata McKinseyova modelu. Vliv makroekonomickych faktorti na tvérové riziko.
Systém uvérovych analyz KPMG. Rizikové neutralni pfistup k oceniovani vérového
rizika.

Ostatni modely tvérového rizika

Modely zaloZzené na pojistném piistupu. Kumulativni a mezni mira mortality,
umrtnostni tabulky pro uvéry a dluhopisy. Aplikace moderni teorie portfolia na
portfolio tivéri. Uvérovy paradox.

Transfer uvérového rizika

Nastroje umoziujici transfer uvérového rizika a jejich ¢lenéni. Vliv téchto nastroji na
vztah mezi dluznikem a véfitelem. Prodej Gvérii na sekundarnim trhu. Pojisténi Gvéra.
Sekuritizace. Dopady transferu Gvérového rizika na regulatory.

Uvérové derivaty ’
Swap celkovych vynosii. Swap uvérového selhani. Uvérovy dluhopis. Opce selhéni.

Opce uvérového rozpéti. Duvody a rizika pouziti tvérovych derivata.

Me¢fteni operacniho rizika
Problémy pii méfeni operacniho rizika. Individualni pfistupy k méfeni operacniho




rizika: Capital Asset Pricing Model, rizikové indikatory, statisticky odhad, ptic¢inné
modelovani.

11. Kapitalova pfimétenost financnich konglomeratt
Principy kapitalové pfiméienosti financni skupiny. Stanoveni kapitdlové primétenosti
skupiny — metoda stavebnich blokl, metoda rizikové agregace, metoda rizikového
odpoctu, metoda pIného odpoctu. Problémy pii vypoctu kapitdlové piriméfrenosti
skupiny.

12. Rizeni vyse kapitalu
Kapitalova arbitrdz — vybirani rozinek, sekuritizace, odlehly vznik, nepiimé avérové
posileni. Kapitdlové kamuflaZze. Makroekonomické dopady kapitadlové piimétenosti.
Reakce bank na kapitdlovou pfiméfenost.

13. Rizikové ocCiSténd vynosnost a jeji vyuziti
Tradi¢ni ukazatele rentability — ROA, ROE. Upraveni rentability o vliv rizika —
ukazatele RAROC, RORAC, SVA. Vypocet RAROC a SVA pro Gvérové a trzni riziko.
Vyuziti RAROC pfi optimalizaci struktury portfolia.
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Studijni pomucky

V ramci vyuky pfedmétu a k jeho prezentaci na seminafich jsou vyuzivdna elektronicka
média.

Poznamky a vyjimky




